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det kaasumarkkinat ja niiden nakyme

SUOMEN KAASUYHDISTYKSEN KEVATSEMINAARI
HOTELLI MESTARI, HELSINKI

- 17.5.2023



Uudet kaasumarkkinat ja niiden nakymat

1. Suomi osana Eurooppalaista ja globaalia
kaasumarkkinaa

2. Kaasun hintakehitys ja nakymat
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Venajan hydkkayssota Ukrainaan on nopeuttanut pitkan aikavalin tavoitteiden eli taysin
integroituneiden kaasumarkkinoiden ja monipuolisempien toimitusketjujen saavuttamista

Suomi-Baltia markkina-alueella Finlan® ©
® |ntegroituminen Euroopan kaasumarkkinoille :
® Puyolan kautta etuajassa, GIPL kaytdssa 1.5.2022

= Baltic Pipe — putkiyhteys Norjaan Puolan kautta (kaytdssa loppu
vuodesta 2022)

® Judet syottopisteet
" Haminan LNG-terminaali (30 000 m3, 5 GWh/vrk)
" |nkoon LNG-tuontiterminaali (1050 GWh, 140 GWh/vrk) Norjasta

® Rjittava siirtokapasiteetti ilman merkittavia pullonkauloja ja Latvian

kaasuvarasto sekd toimivat markkinasaannot. el

® Toimiva alueellinen kaasupdrssi GET Baltic,

enemistoosuus myyty Saksaan EEX:lle :
(European Energy Exchange) GLT Baltic ) eex

Suomi-Baltian kaasumarkkinoiden tulee olla toimivat ja
houkuttelevat markkinaosapuolille!

Inkoon FSRU, Exemplar, 151 000 m3 (1050 GWh)

40 TWh/year, max. 140 GWh/day)
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Toteutuneet kaasun TTF FM hinnat ja Forwardit (2019-20206)

TTF ICE Front Month and Forward price 2019-2026

TTF FM May 2023: 43 EUR/MWh

€/MWh HHV
2

1.1.2019 1.1.2020 1.1.2021 1.1.2022 1.1.2023 1.1.2024 1.1.2025 1.1.2026

=—TTF FM 22 Nov 2021 =—TTF FM 8 Mar 2022 TTF FM 22 Apr 2022
—TTF FM 4 Jul 2022 TTF FM 23 Aug 2022 —=TTF FM 24 Oct 2022
—TTF FM 19 Dec 2022 —TTF FM 1 Feb 2023 —TTF FM 16 May 2023

Updated 16 May 2023

» Realized TTFI FM price for January 118 €/MWh

= Realized TTFI FM price for Feb 63 €/MWh

= Realized TTFI FM price for Mar 52 €/MWh

» Realized TTFI FM for Apr 44 €/MWh

= Realized TTFI FM for May 42 €/MWh

»  Partly realized TTFI FM for Jun 35 €/MWh

»  Forward price for 3Q/2023 is 34 €/MWh and 4Q/2023 45 €/MWh. SUrls
= For1Q/2024 51 €/MWh, 20Q/2024 47 €/MWh, 3Q/2024 48 €/MWh and 4Q/2024 52 €/MWHh. ENERGY

Source: ICE Endex: www.ice.com
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Kaasun hintataso on laskenut joulukuun puolivalissa
vallinneesta 135 eurosta 35 Euroon/MWh

Tarkeimmat syyt hintatason laskuun:

Euroopassa kaasun kysynta vahentyi lammityskaytossa
loka-marraskuussa seka tammikuussa vallinnen
poikkeuksellisen [ampiman/leudon saan vuoksi.

Teollisuus kayttajat vaihtoivat manner-Euroopassa laajasti
dljyyn ja propaaniin viime syksyna. Nyt teollisuus kayttajat
ovat siirtyméassa takaisin kaasuun, mutta se on tapahtunut
odotettua hitaammin.

Euroopan maanalaiset kaasuvarastot ovat olleet koko
talven ajan huomattavasti normaalia korkeammalla
tasolla, talla hetkella n. 63 %

Markkinat uskovat, ettd kaasuvarastot saadaan taytettya
kesan ja syksyn aikana normaali aikaisemmin tayteen.
Tayttoa tukee talven kesahintoja korkeampi hintataso seka
useat uudet kelluvat LNG:n tuontiterminaalit (FSRU), mm.
pelkastaan Saksalla on kolme uutta.

DL;t?:h TTF Natural Gas Futures

CONTRACT LAST TIME(GMT) % CHANGE VOLUME
5/16/2023

3:59 PM

0 JUN23 31.950 -1126  4333(
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iyn ja hiilen hintakehitys, €/MWh

, O

Kaasun

Kaasun (TTF), hiilen (API2) ja Oljyn (Brent) hinnat, EUR/MWh
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Euroopan kaasuvarastot normaalia korkeammalla (2018-23)
Talla hetkella 683% vs. 5 vuoden keskiarvo 44% and viime vuonna 39 %

Euroopan varastojen tayttotasot prosentteina 2018-2023

075 e—D007 —0]] &e—00 e—3010 —01F e—feckiarvo 2018-2022
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Onko kaasun hinnassa lahiajan nousuriskia vai
oalaako hinta normaalille 15-25 €/MWh-tasolle?

Lahiajan kaasun mahdollisen hintatason nousuun vaikuttavat tekijat:

* Kiinan nesteytetyn maakaasun kysynnan on odotettu toipuvan
epatavallisen alhaiselta tasolta Covid-19-rajoitusten poistumisen ja
talouden nousuodotusten myota. Aasian LNG:n hinta on kuitenkin
toistaiseksi seurannut tiukasti eurooppalaista LNG:n hintaa.

* Kaasun hintataso sahkon tuotannossa on jo nyt hiilesta kaasun vaihdon
alueella. Tama saattaa lisata kaasun kayttoa sahkdontuotannossa,
varsinkin jos kesalla ilmenee ongelmia ydinvoimassa ja/tai tuulisahkon
tuotanto on heikkoa.

Pitkalla tahtaimella tarkedssa roolissa on Vendjan kaasun kohtalo?

« Paatyykd Aasian markkinoille vai takaisin Eurooppaan



Asian (JKM), Euroopan (TTF) ja Pohjois-Amerikan (Henry HUB)
kaasumarkkinoiden hintakehitys 1/2021-5/2023 ($/MMBtu)

TTF, JKM ja Henry Hub - hinnat, S/MMBtu
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Source: www.ice.com and www.cmegroup.com/markets/
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Kaasun (TTF ) ja hiilen (AP12) marginaalikustannukset sahkotuotannossa

Kaasun ja hiilen marginaalikustannukset sahkdéntuotannossa padstéoikeus huomioituna 2021-2023, EUR/MWh

700

200

" " e hd " e %3 " e
v A\ b Ui b T o Tl T
ARG G S L L

N N N N S - W

Hiilen marginaalikustannus lauhdetuotannossa — Kaasun marginaalikustannus laudetuotannossa — Sahkin Spot-hinta, Nord Pool

Source: www.ice.com and Nord Pool

auris

ENERGY


http://www.ice.com/

Yhteenveto

« Suomi-Baltian kaasumarkkinat ovat integroituneet
onnistuneesti manner-Euroopan ja myos
globaaliin kaasumarkkinaan.

» Kaasun hintataso nayttaa varsin lupaavalta —
ainakin pahin hintakriisi nayttaa olevan takana.

« Ensi talven loppupuoli ja kesa 2024 viela hiukan
kysymysmerkkina.
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Kiitos!
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